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摘 要  

 

生猪期货于 2021 年 1 月 8日上市，距今接近一年。回顾去年的生猪行情走势

整体偏空，猪周期的下行趋势符合我们一直以来的判断，同时年内猪价现货价格

的低点低于 10 元也符合预期。本轮猪周期下行阶段接近尾端，现货价格在国庆后

出现反弹，并在季节性消费的支撑下维持较前期高位的区间。但周期内供应增加

的逻辑并未改变，根据能繁母猪的走势推算，供给量较大的情况或持续到明年的

二季度。但着眼于大周期的同时也不能忽略嵌套在其中的季节性周期，冬季的消

费较强也是支撑目前现货价格的主要因素之一。而明年生猪供应出现边际走弱后

的价格拐点也需要结合消费的因素综合分析。而随着生猪期货上市的延续，投资

者对于价格的预期变得理性。盘面走势开始跟随预期，目前的月间价差结构也能

体现出这点。整体来看后期的整年生猪期货走势预计呈现先跌后涨的节奏。 

 

风险点：猪瘟疫情、新冠疫情 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


